











‘ perspectivas 2010

Entrevista com Rodrigo Ventura, economista e consultor da Macroplan

Contas publicas ainda
sd0 o problema

Quem afirma é Rodrigo Ventura, economista
e consultor da Macroplan, ao analisar o
cenéario econdmico do ano passado e fazer
projecdes para 2010 e 2011.

TN Petréleo - Saimos da crise?

Rodrigo Ventura - Pode-se dizer
que o momento mais agudo da crise ja
faz parte do passado, mas a economia
mundial ainda apresenta fatores de
risco que nao nos permitem descon-
siderar um cenério de ‘recaida’. Nos
paises emergentes a situagdo é mais
confortavel, mas ainda assim existem
riscos: a regulacdo no cenario interna-
cional ainda é fragil, o que aumenta o
risco de bolhas.

Qual a avaliagd@o dos impactos até
agora, sobretudo no Brasil?

O Brasil empreendeu uma bem
sucedida travessia da crise, com
grande destaque para a atuagao do
Banco Central (que criou um padréo)
e para os esforgos de dinamizag&do do
consumo em massa. O desempenho
do mercado interno brasileiro foi o
principal responséavel para que o Brasil
tenha sido um dos Ultimos paises a
entrar na crise e um dos primeiros a
sair dela. Ao longo do ano de 2009,

a demanda agregada da economia
brasileira manteve-se aquecida,
favorecida pela preservagao da renda
real das familias, pela redug&o da
inflagdo e pela melhora nas condigdes
do mercado de crédito. Assim, apesar
da crise, foram gerados quase 1 milhao
de novos empregos formais em 2009,
j& descontados os desligamentos.
Decorre dai a expectativa quanto a um
cendrio positivo para 2010.
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E possivel desenhar um cenario
ideal para 20107

O crescimento da economia brasi-
leira parece ja estar contratado (entre
5% e 6,5%) e a maioria das previsdes
aponta para uma geragdo de mais de
1,5 milh&o de novos empregos formais
ao longo do ano. E esperada ainda a
expansdo do crédito e do consumo.
O ambiente de fortalecimento da de-
manda interna e de retomada gradual
da atividade econdmica mundial se
expressa, ainda, na recuperagdo dos
investimentos. Projeta-se aumento
dos investimentos tanto privados
quanto de empresas estatais e de
governos estaduais e municipais.

O que precisamos torcer para acon-
tecer e qual seria o pior cendrio?

Fatores de risco existem e ndo
podem ser ignorados. Nos Estados
Unidos e na Europa, o desemprego
ainda é alto e o mercado imobiliério
ndo mostra sinais sélidos de estabi-
lizagdo. Assim, para 2010 espera-se
baixo dinamismo nas chamadas
economias maduras (EUA, Europa e
Japéao), reduzida geragao de empregos
e estagnacdo do consumo. A China,
mais uma vez, seré o principal motor
da atividade mundial, devendo manter
sua moeda desvalorizada e uma
posigdo de forte competitividade nos
mercados em que atua.

Quais os riscos maiores para o Brasil?

No Brasil, potenciais entraves a um
perfeito aproveitamento de 2010 s&o, em
primeiro plano, pressdes inflacionérias -
que podem conduzir a uma elevagdo dos
juros — e pressdes na balanga comercial,
com aumento do déficit em transacées
correntes. Contudo, por se tratar de ano
eleitoral, o maior risco para o periodo é o
de afrouxamento fiscal.

O que podemos esperar de 2010
levando em considerag3do o periodo
eleitoral?

O Brasil tem uma economia mais
sélida e menos vulneravel do que em
periodos eleitorais anteriores, como
1998, 2002 e 2006, por exemplo.
Turbuléncias nos mercados existirdo,
mas dificilmente exercerdo sobre o
cendrio politico e econémico o papel
que tiveram em momentos passados.
O maior risco é o de afrouxamento
fiscal. Em 2009, o superévit primario
do setor publico foi pouco superior a
2% do PIB, abaixo da meta fiscal para
0 ano. Mantida a atual tendéncia de
expansionismo fiscal, acentuam-se
os riscos de desequilibrio das contas
publicas nos préximos anos. A conta
chegarg, em algum momento. E tudo
indica que caberé ao préximo governo
arcar com as consequéncias disto.



Corrida eleitoral, anincio de pré-candidaturas, a NOVA ETAPA DO PAC (PAC-2), nova SAFRA
BRASILEIRA DE OLEO DIESEL, as Expectativa no mercado financeiro, as projegdes do PIB, a
APROVAGAO DOS PROJETOS DE LEI QUE REGULAM O PRE-SAL, a danca das cadeiras na Espla-
nada (os ministros que pretendem disputar cargos eletivos em 2010 tém até o final de margo para
deixar suas pastas), A ULTIMA ETAPA DO GASODUTO SUDESTE-NORDESTE, 0S TESTES NO
PRE-SAL DA BACIA DE SANTOS, OTC EM HOUSTON, TEXAS, o “Ano da Biodiversidade” da ONU

(a sustentabilidade como pauta cen-
tral), a feira-mons- tro em Shanghai
(Expo Shanghai, na China), com dura-
¢do aproximada de cinco meses e um
ndmero estimado de 70 milhdes, a

Copa do Mundo da Africa do Sul, o inicio da coleta dos dados para o Censo 2010 pelo IBGE, o horé-
rio eleitoral gratuito na TV e no radio, a 662 Assembleia Geral das Nagdes, cobrando um ritmo mais
acelerado no andamento dos programas de cumprimento das Metas do Milénio, cujo prazo se encer-
ra em 2015, RIO OIL & GAS E INTERNATIONAL PIPELINE CONFERENCE EM CALGARY, ALBERTA
NO CANADA, as eleicdes em outubro, a 102 Conferéncia das Partes sobre Biodiversidade, realiza-
da pela ONU em Nagoya, no Japao, 0S PLANOS DA PETROBRAS PARA INSTALAGAO DE UMA
BASE DE EXTRAGAO NOS CAMPOS DE EXTRAGAO NOS CAMPOS DE CASCADE E CHINOOK,
ambos localizados em aguas ultraprofundas do Golfo do México, nos Estados Unidos, O PRIMEIRO
GRANDE TESTE DO POTENCIAL DE GERAGAO DE RIQUEZAS DO PRE-SAL, em dezembro, com a
largada em um projeto piloto de produgdo no campo de Tupi.

- _SUA ENERGIA

Ha 20 anos integrando alta tecnologia e qualidade no segmento de
tubulacoes industriais e parficipando das principais realizacdes
para coogeracao de energia do pais.
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